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BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’'na

1.

Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. (“isletme”) ve bagli ortakhginin (“Grup”)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

isletme yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diriust bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan dnemli yanligliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gerceg@i durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kogullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda go6ris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan badimsiz  denetim standartlarina uygun olarak
gercgeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gergcedgi dodru ve dirist bir bicimde vyansitip
yansitmadigi konusunda makul bir guivenceyi saglamak Uzere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagdimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, konsolide
finansal tablolarin hata vel/veya hileden ve usulsitzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lGzere 6nemli yanhslk icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6nlinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus
vermek degil, badimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bitln olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagdimsiz denetim kanitlarinin,
gérisiimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Goriis

4. Gorisimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni
tarihnte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
(bakiniz Dipnot 2) gcercevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 2 Mart 2009
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden

Dipnot diizenlenmis

VARLIKLAR Referanslar: 2008 2007
Donen varhklar 273.496.454 247.989.024
Nakit ve nakit benzerleri 4 79.829.019 82.502.218
Finansal yatirimlar 5 133.950.423 88.038.482
Ticari alacaklar 7 56.165.060 76.131.592
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 5.576.841 6.149.870

- Diger ticari alacaklar 50.588.219 69.981.722
Diger alacaklar 8 599.808 205.725
Diger donen varliklar 14 978.404 1.111.007
271.522.714 247.989.024

Satis amactyla elde tutulan duran varliklar 24 1.973.740 -
Duran varhklar 132.181.542 174.659.706
Finansal yatirimlar 5 91.850.369 131.514.518
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 9 24.231.440 26.989.796
Maddi duran varliklar 10 13.308.018 12.246.685
Maddi olmayan duran varliklar 11 264.716 386.456
Ertelenmis vergi varligi 21 2.526.999 3.522.251
TOPLAM VARLIKLAR 405.677.996 422.648.730

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
Dipnot diizenlenmis
KAYNAKLAR Referanslari 2008 2007
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 83.731.474 63.026.985
Finansal borglar 6 23.423.807 1.990.279
Ticari borglar 7 33.344.600 36.862.202
Diger borglar 8 2.089.351 1.948.597
Donem kar vergi yiikiimliiligii 21 4.110.632 4.613.536
Borg karsiliklar 12 9.389.609 7.879.895
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 6.451.026 9.732.476
78.809.025 63.026.985

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara
iligkin ytlikimliiliikler 24 4.922.449 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.337.996 6.538.537
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 924.880 910.440
Ertelenmis vergi yukiimliiligii 21 2.413.116 5.628.097
Toplam yiikiimliiliikler 87.069.470 69.565.522
TOPLAM OZKAYNAKLAR 318.608.526 353.083.208
Odenmis sermaye 15 98.918.083 98.918.083
Sermaye diizeltmesi farklari 15 64.738.887 64.738.887
Deger artis fonlart 25.147.254 73.804.202
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 25.508.862 19.234.952
Gegmis yillar karlari 37.109.113 17.446.888
Net dénem kar1 58.219.962 70.936.135
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 309.642.161 345.079.147
Azinhk Paylar 15 8.966.365 8.004.061
TOPLAM KAYNAKLAR 405.677.996 422.648.730

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
Dipnot diizenlenmis
Referanslari 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER:
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri 16 3.534.413.114 3.844.152.028
Satiglar 16 3.444.929.967 3.757.512.311
Hizmet gelirleri 16 100.569.805 98.953.194
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 16 (11.086.658) (12.313.477)
Satiglarin maliyeti (-) 16 (3.444.995.008) (3.755.994.151)
Net satis gelirleri 89.418.106 88.157.877
Kredi faiz gelirleri 16 6.336.828 6.326.220
Briit esas faaliyet kar 95.754.934 94.484.097
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17 (5.455.758) (4.989.632)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (43.568.446) (39.008.457)
Diger faaliyet gelirleri 18 6.894.847 11.980.295
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (1.174.931) (1.358.826)
Faaliyet kan 52.450.646 61.107.477
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarin (zarar) / karlarindaki paylar 9 (2.758.356) 4.535.097
Finansal gelirler 19 32.780.920 29.739.685
Finansal giderler (-) 20 (1.081.557) (523.005)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 81.391.653 94.859.254
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) (16.366.571) (17.617.008)
- Cari donem vergi gideri (-) 21 (15.777.638) (17.796.585)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 21 (588.933) 179.577
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 65.025.082 77.242.246
DURDURULAN FAALIYETLER:
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi1 donem zarar1 24 (835.612) (629.051)
Net donem kari 64.189.470 76.613.195
Doénem Karmin Dagilim 64.189.470 76.613.195
Azinlik paylar 15 5.969.508 5.677.060
Ana ortaklik paylar 58.219.962 70.936.135
Nominal degeri 1 YTL olan
Hisse basina kazang 22 0,59 0,72

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

) Sermaye Kardan Ayrilan Gecmis Net Ana

Odenmis diizeltmesi Deger kisitlanmis yillar donem ortakhga ait Azinhk Toplam

sermaye farklar1  artis fonlar yedekler kar/zarari kar ozkaynak paylann 6zkaynaklar
1 Ocak 2007 78.500.000 64.738.887 41.818.118 15.166.719 19.751.204 46.527.167  266.502.095 6.463.420 272.965.515
Yasal birlesmeden

kaynaklanan islemler (Dipnot 3) 20.418.083 - - - (20.418.083) - - - -

Yedeklere transferler - - - 4.068.233 42.458.934  (46.527.167) - - -
Azinlik paylarindaki degisim etkisi - - - - 654.833 - 654.833 (967.303) (312.470)
Odenen temettii - - - - (25.000.000) - (25.000.000)  (3.169.116) (28.169.116)
Deger artis fonlar1 (Dipnot 5) - - 31.986.084 - - - 31.986.084 - 31.986.084
Donem net kar1 (Dipnot 15) - - - - - 70.936.135 70.936.135 5.677.060  76.613.195
31 Aralik 2007 98.918.083 64.738.887 73.804.202 19.234.952 17.446.888 70.936.135  345.079.147 8.004.061 353.083.208
1 Ocak 2008 98.918.083 64.738.887 73.804.202 19.234.952 17.446.888 70.936.135  345.079.147 8.004.061 353.083.208
Yedeklere transferler - - - 6.273.910 64.662.225  (70.936.135) - - -
Odenen temettii - - - - (45.000.000) - (45.000.000)  (5.007.204) (50.007.204)
Deger artis fonlar1 (Dipnot 5) - - (48.656.948) - - - (48.656.948) - (48.656.948)
Donem net kar1 (Dipnot 15) - - - - - 58.219.962 58.219.962 5.969.508  64.189.470
31 Aralk 2008 98.918.083 64.738.887 25.147.254 25.508.862 37.109.113 58.219.962  309.642.161 8.966.365 318.608.526

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
Dipnot diizenlenmis
Referanslari 2008 2007
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kart 65.025.082 77.242.246
Durdurulan faaliyetler net donem zarari (835.612) (629.051)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari yil net kar1 ile mutabakatimi saglayan diizeltmeler:
Amortisman gideri 10 1.178.951 1.386.257
Itfa pay1 11 262.663 391.206
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargilik gideri 13 354.614 (466.676)
Diger borg karsiliklari 34.714 -
Cari dénem vergi gideri 21 15.777.638 17.796.585
Ertelenmis vergi (geliri) 21 588.933 (179.577)
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlardan
elde edilen giderler / (gelirler) 9 2.758.356 (4.535.097)
Faiz gelirleri, net (38.036.193) (35.542.900)
Odenen faizler (1.081.555) (523.005)
Alinan faizler 33.543.018 24.410.024
Izin karsihindaki net artis 14 302.094 2.373.669
Ikramiye ve prim tahakkuklar 12 8.303.000 6.828.000
Gelir kaydedilen ihbar tazminat1 karsilig1 - (699.903)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 88.175.703 87.851.778
Ticari alacaklardaki net azalig/ (artig) 19.966.532 (35.142.478)
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net azali/ (artis) 30.865.846 (68.399)
Ticari borglardaki net (azalig) / artis (3.517.602) 457.995
Diger yuktmlilikler ve gider tahakkuklarindaki net (azalis) (10.607.030) (7.568.056)
Odenen vergiler (11.980.480) (13.161.072)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 112.902.969 32.369.768
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan)
nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimi 10, 11 (1.632.214) (1.959.694)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis1 - 43.888
Yatirim amagli finansal varliklar (alimi)/ itfasi, net (84.729.779) (6.196.862)
Istirak satisi, net - 2.414.000
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (86.361.993) (5.698.668)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan)
nakit akimlari:
Finansal yiikiimliiliiklerdeki degisim 21.428.304 (5.980.413)
Odenen temettii (50.007.204) (28.169.116)
- ana ortaklik hissedarlarina (45.000.000) (25.000.000)
- ana ortaklik dis1 paylara (5.007.204) (3.169.116)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (28.578.900) (34.149.529)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) (2.037.924) (7.478.429)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 80.192.997 87.671.426
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 78.155.073 80.192.997

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagh ortakligi ile birlikte bu konsolide
finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir), Finanscorp Finansman Yatirnm Anonim Sirketi
unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her
tirlii sermaye piyasasi araglar ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile
ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak iizere
15 Eyliil 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’s1 Yap1 ve Kredi Bankasi
Anonim Sirketi (“Banka”)’ne devredilmistir. Sirket’in unvan1 9 Eyliil 1996 tarihinde Yap1 Kredi
Yatirim Anonim Sirketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedar1 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eyliil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., ¢esitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse
Alim Sozlesmesine istinaden satilmistir. Bu s6zlesme ¢ercevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 451. ve diger hiikkiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayil1 izniyle, Kog¢ Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin
tiim hak, alacak, borg, yiikiimliliiklerinin ve malvarhiginin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir alimnmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme sOzlesmesinin onaylanmasina karar
verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme sozlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

31 Aralik 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 2 Mart 2009 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan
finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in ana faaliyet alan1 mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
0diing para vermeye miincer olmamak iizere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde kendi nam ve hesabina,
baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi1 hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”)
diizenlemeleri ¢er¢evesinde gereken sartlari yerine getirmek kaydiyla;

- Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ ve halka arz yoluyla satigina
aracilik,

- Daha 0nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim satimina
aracilik,

- Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satimu,

- Yatirim danigmanligi,

- Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,

- Yatirim Fonlar1 kurma ve yonetme,
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- Gayrimenkul ve Menkul Yatirim Ortakligi kurma ve yonetme faaliyetlerinde bulunmak,
- Vadeli islem sézlesmelerine aracilik yapmak,

c) Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak, borsa iglemlerinde bulunmak,

d)  Sermaye Piyasasi Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

e) Miisterilerin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabmna sermaye piyasast
araclarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay

alma haklarim1 kullanmak.

Grup’un bagh ortaklig1 ve istiraki, faaliyette bulundugu iilkeler, temel faaliyet konular1 ve sektdrleri
asagida belirtilmistir:

Sermayedeki )
Sirket pay orani Ulke Faaliyet konusu
Yap1 Kredi Portfdy Yénetimi A.S. (Bagli ortaklik) — %87,32 Tiirkiye Portfdy Yo6netimi
Yap1 Kredi Yatirim Ortakligr A.S. (Istirak) %44,97 Tiirkiye Portfoy Yonetimi

Sirket’in, kurucusu oldugu 8 adet (2007: 8) yatirnm fonu mevcuttur. Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle ¢alisan sayis1 250 (2007: 266) olup, toplam sube sayis1 11 (2007: 10)’dir.

Sirket’in merkezi, Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 Biiyiikdere Cad. Levent - Istanbul’dur.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gegerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal
tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.
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Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, (konsolide)
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli
degisiklikler yapilmistir (Dipnot 2.2.1).

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esast baz alinarak YTL olarak
hazirlanmistir. Bilango sonrasi husularda anlatildig: iizere Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan
“Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kaldirilmistir. Buna gore bir
onceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri TL’ye ve Kr’ye doniistiiriilitken 1 Yeni Tiirk
Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir (Dipnot 28).

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilagtirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Sirket’in muhasebe politikalar1 lizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.
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Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2007 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket’in finansal tablolar1 SPK’nin 14 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas alinarak ilk kez
31 Mart 2008 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donemde hazirlanmigtir. Sirket’in SPK’nin 15 Kasim
2003 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” uyarinca hazirlamis oldugu 31 Aralik 2007 itibariyle sona eren bilangosu ve
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunda, Teblig uyarinca hazirlanan ayni tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi
acisindan agagidaki siniflandirmalar yapilmistir:

1) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Kisa vadeli menkul kiymetler” igerisinde siniflandirilan
193.938 YTL tutarindaki menkul kiymet yatirim fonlar1 “Nakit ve nakit benzerleri ” hesabina
siniflandirtlmistir (Dipnot 4).

i) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Kisa vadeli menkul kiymetler” igerisinde siniflandirilan
23.912.168 YTL tutarindaki vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler “Uzun vadeli
finansal yatirimlar ” hesabina siniflandirilmistir (Dipnot 5).

iii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Kisa vadeli ticari alacaklar” i¢erisinde siniflandirilan 205.725
YTL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar ve 4.825 YTL tutarindaki verilen siparis
avanslar1 “Diger donen varliklar ” hesabina siiflandirilmistir (Dipnot 14).

iv) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Kisa vadeli diger alacaklar” igerisinde siniflandirilan 887.681
YTL tutarindaki gelecek aylara ait giderler ve 12.776 YTL tutarindaki diger muhtelif alacaklar
“Diger donen varliklar ” hesabina siniflandirilmistir (Dipnot 14).

V) 31 Aralik 2007 tarihli bilang¢oda, “Finansal varliklar” igerisinde siniflandirilan 26.989.796 YTL
tutarindaki satilmaya hazir finansal varliklar ( Yapr Kredi Yatirim Ortakhign A.S.) “Ozkaynak
yontemi ile degerlenen yatirimlar ” hesabina smiflandirilmistir (Dipnot 9).

vi) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Ticari Borg¢lar” igerisinde siniflandirilan 1.825.000 YTL
tutarindaki borsa para piyasasi borglari ve “Finansal kiralama iglemlerinden borglar” igerisinde
siniflandirilan 165.279 YTL tutarindaki finansal kiralama bor¢lar1 “Finansal borclar” hesabina
siniflandirtlmistir (Dipnot 6).

vii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Alinan avanslar” igerisinde smiflandirilan 69.617 YTL
tutarindaki alinan depozito ve teminatlar “Diger borglar” hesabina siniflandirilmistir (Dipnot 8).

viii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Kisa vadeli bor¢ karsiliklar1” igerisinde siniflandirilan
4.613.536 YTL tutarindaki vergi ve yasal karsiliklar “Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigli” hesabina
siniflandirtlmistir (Dipnot 21).



YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

iX)

x1)

Xii)

xiii)

Xiv)

31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Kisa vadeli bor¢ karsiliklar’” igerisinde siniflandirilan
2.373.669 YTL tutarindaki kullanilmamisg izinler karsiligi “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler”
hesabma ve “Uzun vadeli borg karsiliklar1” icerisinde siniflandirilan 910.440 YTL tutarindaki
kidem tazminati ylikiimliligi “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabina
siniflandirtlmistir (Dipnot 13).

31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” igerisinde
siniflandirilan 12.642.696 YTL tutarindaki enflasyon diizeltmesi ve “Olaganiistii yedekler”
igerisinde siniflandirilan 8.605.625 YTL “Geg¢mis yillar karlar1” hesabma simiflandirilmistir
(Dipnot 15).

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden
diger gelirler” igerisinde gosterilen 6.326.220 YTL tutarindaki miisterilere verilen kredilerden
alman faizler, “Kredi faiz gelirleri” hesabi altinda siniflandirilmistir (Dipnot 16).

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda “Faaliyet giderleri”
icerisinde gosterilen 1.324.837 YTL tutarindaki pazarlama, satis ve dagitim giderleri,
“Pazarlama, satig ve dagitim giderleri” hesabi altinda yeniden siniflandirilmistir (Dipnot 17).

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemine ait Gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden
gelirler ve karlar” altinda gosterilen 29.739.685 YTL tutarindaki faiz gelirleri, “Finansal
gelirler” hesabi altinda siniflandirilmigtir (Dipnot 19).

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemine ait Gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden
gelirler ve karlar” igerisinde gosterilen 4.535.097 YTL tutarindaki istirak deger artis karlari,
“Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar” hesabi altinda
yeniden siniflandirilmistir (Dipnot 9).

Ayrica, Grup’un 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide gelir tablolar1, Grup’un
durdurulan faaliyetinin UFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
kapsaminda muhasebelestirilmesi ve sunulmasi sebebiyle yeniden diizenlenmistir (Dipnot 24).

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan
yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

(@

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar1 iizerinde etkisi olmayan
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine iligkin
Islemler” (1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde
gecerlidir);

. UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal donemlerde gegerlidir);

10
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(b)

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal donemlerde gecerlidir);

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varhigi Uzerindeki Sinirlama, Asgari
Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gegerlidir);

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gegerlidir).

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gegerli olan
standart ve yorumlar:

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iligkin
kapsamli degisiklikler;

UMS 23, “(Revize) Borg¢lanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen
kapsamli degisiklikler;

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iligkin degisiklik;

UMS 28, “Istiraklerdeki yatirimlar”;

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yiikiimliiliiklerin agiklanmas1 hakkinda degisiklik;

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu
olabilecek kalemlere ilgili degisiklikler;

UMS 40, “Yatirim Amagh Gayrimenkuller”;

UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Kez Uygulanmasi”
UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik;
UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”;

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalarr”.

11
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1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler i¢in gecerli olan standart
ve yorumlar:

. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;

. UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma ydnteminin uygulanmasi hakkinda kapsamli
degisiklik;

. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;
. UFRS 5, “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilagtirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Sirket’in muhasebe politikalari tizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir.
(a) Konsolidasyon Esaslari
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliginin finansal tablolarimi kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel

politikalari iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un bagli ortakligi ve istirakinin detaylar

asagidaki gibidir:
2008 2007
Sermayedeki Sermayedeki
Sirket ad1 pay orani pay orani Faaliyet konusu
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik)  %87,32 %87,32 Portfoy Yonetimi
Yap1 Kredi Yatirim Ortakligi A.S. (Istirak) %44,97 %44,97 Portfoy Yo6netimi
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Baglh Ortaklik

Sirket’in ana hissedar1 oldugu ve iizerinde kontrol hakki bulunan baglh ortaklig1 Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yapt Kredi Portfoy” veya “bagl ortaklik), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagl ortakligi olan Kog Portfoy Yonetimi A.S. 29 Aralik 2006 tarihi itibariyle Yap1 Kredi
Portféy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle beraber devralmis ve alinan Yonetim Kurulu
karar1 ile unvanini Yapir Kredi Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu isleme
istinaden Sirket’in baglh ortakliginin yeni sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (2007: %87,32) olmustur.

Bagli ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel PortfGy
Yénetimi’’(“OPY”) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Bagli ortakligin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve
Sirket’in sahip oldugu bagl ortakligin tasinan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Bagli ortakligin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina sahip hissedarlarin
paylart; “Ana ortaklik dis1 pay” olarak siniflandirilmistir. Sirket ile baglh ortaklik arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Baglh ortaklik, operasyonlar {izerindeki
kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin
ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan harig tutulacaktir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir.

Istirak

Sirket, finansal varliklari i¢erisinde yer alan ve %44,97’sine ortak oldugu (2007: %44,97) istiraki Yap1
Kredi Yatirim Ortakhigi A.S’yi (“Istirak”) “Ozkaynak Yontemi” ile konsolidasyona dahil etmistir.

Ozkaynak yontemine gore konsolide finansal tablolarda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net
varliklarindaki alim sonrasi déonemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen
tutar {izerinden gosterilir.

Yap1 Kredi Yatirim Ortaklign A.S. 2 Ekim 1995 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Istirak’in amaci,
SPK mevzuatt ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla menkul
kiymet portfoyii isletmektir.

Yap1 Kredi Yatirim Ortakligi A.S.’nin hisseleri 11 Eyliil 1995 ve 12 Eyliil 1995 tarihlerinde halka arz

edilmis olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu %44,97 oranindaki pay dahil
olmak iizere %88,90’1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(©)

(d)

Hasilatin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfoy
yonetimi  komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasmma gore
muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).

(ii) Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma
hakki dogdugu zaman kayda alinir.

(iii) Satim ve geri alim anlagsmalan

Geri almak taahhiidii ile satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolarda yatirim
amagli menkul kiymetler ve repo borglari igerisinde siniflandirilir. Geri satmak taahhiidii
ile alinan menkul krymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto oram1 yontemine gore doneme isabet eden, kisminin ters reponun maliyetine
eklenmesi suretiyle degerlenir. Ters repo alacaklari hazir degerler hesabi icerisinde
kaydedilmektedir.

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
disiilerek diger gelirlere kaydedilir

Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,

“satilmaya hazir finansal varliklar”, “vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar” ve “kredi
ve diger alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara
alinmakta ve kayitlardan gikarilmaktadir.
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Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yoOnetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri
iizerinden gosterilmektedir.

(@)

(i)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’ta, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirilan finansal varliklar, alim satim amaclh finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kir saglamaya
yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda
gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate
almmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir.

Allm satim amach finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri
gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.
Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde
tutulacaklar” ve “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” diginda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullan igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto
edilmis deger gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
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(iii)

(iv)

™)

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar
igindeki “Deger artig fonlar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diistikliigiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in
gerekli kosullari saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim
olarak siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gdsterilmeyen ve tiirev
olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti
iizerinden kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki gercege
uygun degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin
gercege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati veya benzeri finansal
araglarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oram ydntemi” kullanilarak" “Iskonto
edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda smiflandirdigi
ancak siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi
tutulamayacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan
verilen krediler olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda
gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal
tablolara yansitilir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit
ve nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani

yontemi’ne gore doneme isabet eden kismimin kismimin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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(e)

®

(®

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 10).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali omiirleri {izerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali Omiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat 4-5yil
Motorlu tagitlar 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diisiikligi karsilig gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarma yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlari i¢ermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur (Dipnot 11). Tahmini faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayithh degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal varhklarin deger diisiikliigii
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal

varliklar her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin ulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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(h)

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani yontemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda séz
konusu finansal varligin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi
sonucu olusan deger diisiikligii icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar ile
iliskilendirilir.

Kredi deger diisiikliigii i¢in Grup’un biitiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger disiikliigii karsilig1 ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle
net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise
teminat ve garantiler de dahil olmak tizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin
bilango tarihine iskonto edilmis degeridir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde gevrilebilecek nitelikte olup 6nemli tutarda bir deger
diisiikligii riski tagimamaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler
(i) Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlari1 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler
(“Repo”) Grup portfdyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadar elde tutulacak™ portfoylerde
siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin “etkin faiz oran1 yontemine” gére doneme isabet eden kisminin repoya
¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlk portfoyiinde
muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
(ii)  Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Sonraki donemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borc¢lanma maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin ilgili ara donem iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 22).

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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1)

(k)

)

(m)

()

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ara déonem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz alig kurundan Tirk lirasina ¢evrilmistir (Dipnot 25). Yabanci para
cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiligli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak
Olciilemedigi ve ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak g¢ikma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiigim doguran,
planlanmamis veya diger beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal
tablolarda gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi
sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir.
Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu wvarliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarint teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin
Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarimi “Gergege uygun degeri ile kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde simiflandirilmakta ve bu
varliklar faydali omiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borglar konsolide bilancoda “Finansal kiralama
borglar1” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 6).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 28).

iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayl
sermaye iligskisinde bulunan kuruluglardan Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S., Ko¢ ve UniCredito
Italiano S.p.A grup sirketleri, Grup ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 23).

19



YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(0)

()

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 21).

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan
tiim sirketler i¢in ayr1 hesaplanmustir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango
tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Aymni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilebilir.

Onemli gecici farklar, kidem ve ihbar tazminati ve izin karsihgindan, Grup miilkiyetinde
bulunan binalar, satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklar1 ve muhtelif gider
karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi ylkiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu édeme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yikiimliilligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugilinkii degeri {izerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 13).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(p)

()

O

)

Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettli dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii
yukiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate
almistir (Dipnot 4).

Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, Grup’un elden c¢ikarillan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
smiflandirilan, faaliyetleri ile nakit akimlar1 Grup’un biitiiniinden ayr1 tutulabilir bir bolimiidiir.
Durdurulan faaliyetlere iligkin sonuglar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Satis amacli elde tutulan varlik olarak smiflandirilan bir duran varlik (veya elden g¢ikarilacak
duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis ger¢ege uygun degerinden kiigiik
olani ile Olgiiliir. Bir varligin satig amacglh bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden
c¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar
cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir.
Satis olasiligimin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina
iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program
baslatilmis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir.

31 Aralik 2008 itibariyle, Grup yonetimi, iligkili taraflardan olan ve 9%99,99°u KFH’ye ait olan
UniCredit Menkul Degerler A.S. ile Sirket tarafindan hizmet verilen Uluslararasi Sermaye
Piyasalar1 miisteri portfOyliniin tamaminin veya bir kismmnin bu sirkete satilmasi ve/veya
transferi ile ilgili olarak is planlar gelistirmektedir. S6z konusu miisteri portfoyiliniin degerinin
tespit edilebilmesi amaciyla uzman bir kurulus gérevlendirilmistir.

Grup yonetimi, stratejik planlar1 kapsaminda kurumsal yatirnmcilar aracilik faaliyetleri is
kolunun elden ¢ikarilmasina karar vermis ve konsolide finansal tablolarda bu is kolunu UFRS 5
“Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda
muhasebelestirmistir (Dipnot 24). Dolayisiyla bu is kolunun, varlik ve yiikiimliiliikleri
bilancoda satis amacli olarak smiflanmig, tim gelir ve giderleri gelir tablosunda durdurulan
faaliyetler olarak sunulmustur.

Hisse senedi ve ihraci
Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin {istiinde bir bedelle
ihrac edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi ihrag

Primleri olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilanco tarihinden sonra ilan
edilen kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Konsolide finansal tablolar {izerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve
yukiimliiliiklerin taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar. Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak smiflandirilmasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin
takdirindedir. Eger Grup bu varliklar1 belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir
miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar elde tutmay:1 basaramazsa, biitiin bu varliklar1 satilmaya
hazir finansal varlik olarak yeniden smiflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine ger¢ege uygun degerleri lizerinden olgiiliir. Eger tim vadesine kadar elde
tutlacak finansal varliklar anlatildigi sekilde yeniden smiflandirmaya tabi tutulursa 6zkaynaklarin
altinda bulunan deger artis fonlar1 hesabina karsilik bir giris ile birlikte , net defter degeri 1.172.211
YTL artar (2007: 1.065.931 YTL artss).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarinin deger diisiikliigii.
Grup, uzun siire gergege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatrimlarini deger diistikliigiine ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger diistikliigii oldugu takdir gerektirir. Deger
diisiikliigii, yatinm yapilan sirket, endiistri ve sektdr performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akiglarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigli biitiin durumlar kayda deger ve uzun
stireli olarak degerlendirildiginde, ger¢cege uygun deger rezervinin toplam borg¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, baska ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, séz konusu vergi yararmin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. s plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir.

3 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 451. ve diger hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Ko¢ Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
tim hak, alacak, borg, ylikiimliililklerinin ve malvarligimin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir almmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme sdzlesmesinin onaylanmasina karar
verilmistir.
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3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devam)

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinm ve
birlesme sozlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayil
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

S6z konusu islem dolayisiyla T.C. Istanbul Asliye 6. Ticaret Mahkemesi tarafindan atanan bilirkisi
tarafindan hazirlanan rapora gore birlesme orami %35,30 ve degisim orani 2,40814 olarak tespit
edilmistir. Sirket’in 64.000.000 YTL olan sermayesi 98.918.083 YTL’ye ylikseltilmistir, s6z konusu
islemde sermaye farkinin etkisi 6zkaynaklar i¢inde ge¢mis yillar karlar hesabinda netlenmistir.

Kog Portfoy Yonetimi A.S., 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’yi tim

hak ve yiikiimliiliikleriyle beraber devralmis ve 21 Aralik 2006 tarihinde alinan Olaganiistii Genel
Kurul karari ile unvanini Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

2008 2007

Banka
- Vadesiz mevduatlar 1.985.397 1.778.606
- Vadeli mevduatlar 77.599.345 79.897.877
Ters repo islemlerinden alacaklar 205.939 631.797
Menkul kiymet yatirim fonlar 38.338 193.938
79.829.019 82.502.218

Grup’un konsolide nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri
degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir. Nakit akim tablolarnin diizenlenmesi
amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilim1 asagidaki gibidir:

2008 2007

Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 75.965.300 77.783.273
Vadesiz mevduatlar 1.985.397 1.778.606
Ters repo islemlerinden alacaklar 204.376 631.018
78.155.073 80.192.897

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan nakit akim tablosunda donem sonu nakit ve nakit benzeri
degerler icerisinde gosterilen fakat aidiyeti Sirket miisterilerinin olan toplam 15.031.413 YTL vadeli
ve 1.279.064 YTL vadesiz mevduat bulunmaktadir (2007: 11.491.149 YTL vadeli ve 644.053 YTL
vadesiz).
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 2008 2007
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- IMKB’de islem gore hisse senetleri 133.627 590.431
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 54.282.576 24.407.879
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 79.534.220 63.040.172
133.950.423 88.038.482
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 36.766.290 23.912.168
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 55.084.079 107.602.350
91.850.369 131.514.518
Toplam Finansal Yatirimlar 225.800.792 219.553.000
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
2008
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- IMKB’de islem goren hisse senetleri 219.751 133.627 133.627
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 49.149.609 54.282.576 54.282.576
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 68.218.600 79.749.205 79.534.220
117.587.960 134.165.408 133.950.423

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle repo islemlerine konu olan satilmaya hazir finansal varliklar tutar
11.510.719 bin YTL’dir (2007: Bulunmamaktadir).
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

2007
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- IMKB’de islem goren hisse senetleri 585.891 590.431 590.431
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 23.646.599 24.407.879 24.407.879
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 54.167.902 63.838.698 63.040.172
78.400.392 88.837.008 88.038.482
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
2008
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 34.685.098 37.723.516 36.766.290
2007
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 22.528.862 24.179.573 23.912.168

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle; gercege uygun deger toplami 87.089.564 YTL ve kayith degeri
86.431.890 YTL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar; TCMB, IMKB ve IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’de teminat olarak tutulmaktadir (2007: Gergege uygun degeri
87.906.993 YTL ve kayith degeri 86.843.638 YTL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal

yatirimlar).

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi agagidaki gibidir:

2008 2007

3 aydan kisa vadeli 47.623.008 -
Jay- 1yl 47.296.314 63.125.561
1-5 y1l 21.381.188 23.826.779
116.300.510 86.952.340
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyle hareket tablolar asagidaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak 86.952.340 80.835.505
Donem igindeki alimlar 69.792.648 48.218.285
Satilmaya hazir menkul degerler

portfoyilinden transferler 33.541.685 -
Degerleme artist (156.455) 1.818.232
Dénem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (73.829.708) (43.919.682)
31 Arahk 116.300.510 86.952.340

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

2008 2007

Cinsi Istirak Tutar1 Ortakhk Pay1 Istirak Tutar1 Ortaklik Pay

YTL % YTL %
Borsada islem goren
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 42.389.686 11,99 94.945.224 11,99
Borsada islem gormeyen
Takasbank 12.359.600 4,86 12.359.600 4,86
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 250.000 5,00 250.000 5,00
Kogbank Azerbaycan Ltd. 46.662 0,10 9.395 0,10
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kiiltlir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

55.084.079 107.602.350

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde takip ettigi maliyet bedeli 16.582.504 YTL (2007:
16.582.504 YTL) olan Yap:t Kredi Sigorta A.S. hisselerini, IMKB olusan piyasa fiyatlar1 ile
degerlemis ve bu islem sonucunda olusan 25.807.182 YTL’lik deger artigint (2007: 78.362.720 YTL
deger artig1) tutarini bu artis sebebiyle olusan ertelenmis vergi yikiimliiliigii olan 1.290.359 YTL
(2007: 3.918.136 YTL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri igerisindeki
“Deger artig fonlar1” hesabi altinda muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in Takasbank’a istirak orani %4,86°dir. Sirket’in
elinde nominal degeri 2.915.000 YTL olan 2.915.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu istirak
bilangoda, IMKB nin en son ilan ettigi 4,24 YTL birim piyasa fiyat1 {izerinden degerlenmistir. Cari
donemde, IMKB tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyati bulunmamaktadir.

Yukaridaki tabloda goriilen ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gérmeyen hisse senedi yatirnmlart maliyet degerleri iizerinden, varsa, deger diisiikligli karsiligi
disiilerek gosterilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - FINANSAL BORCLAR

2008 2007
Borsa Para Piyasasi’na borglar 13.105.224 1.825.000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 10.215.573 -
Banka kredileri 70.000 -
Finansal kiralama borglar1 33.010 165.279
23.423.807 1.990.279
7- TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar:
Kisa vadeli ticari alacaklar
2008 2007
Kredili miisterilerden alacaklar 28.703.828 47.760.304
Miisterilerden alacaklar 12.035.006 11.951.706
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 8.505.136 9.382.080
Portfoy yonetim iicreti alacagi 5.239.849 5.451.302
Komisyon alacaklari 1.094.347 1.374.515
Siipheli ticari alacaklar1 111.295 111.295
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (111.295) (111.295)
Kisa vadeli diger alacaklar 586.894 211.685
56.165.060 76.131.592

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket,
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 72.683.175 YTL
(2007: 88.897.196 YTL) tutarinda olan borsada iglem goren hisse senetlerini teminat olarak elde

tutmaktadir.

Portféy yonetim ticreti alacaginin 5.205.641 YTL (2007: 5.432.700 YTL) tutarindaki kismi Baglh
Ortaklik’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak kurulmus 25 (2007: 22) adet yatirim ve 22 adet (2007: 23) emeklilik fonundan elde
edilen yonetim ficreti alacaklarindan olugsmaktadir.

Yonetim Ticreti alacaklar1 tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat

yapilmaktadir.
Ticari Borglar:

Kisa vadeli ticari borclar

2008 2007

Miisterilere borglar 31.858.442 34.721.807
Odenecek acente komisyonlari 679.000 1.436.000
Miisterilere verilecek kom.iadeleri 379.495 220.373
Diger ticari borglar 427.663 484.022
33.344.600 36.862.202
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8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
2008 2007
Verilen fon avanslari 307.330 -
Verilen depozito ve teminatlar 292.478 205.725
599.808 205.725

Diger Borglar

2008 2007
Tedarikgi veya miisteri sifati tasimayan diger taraflara borglar 1.597.975 1.372.225
Menkul Kiymet Tanzim Fonu borglar 491.344 506.755
Alinan depozito ve teminatlar 32 69.617
2.089.351 1.948.597

9 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

2008 2007

Istirak Tutar1 Ortakhik Pay1 Istirak Tutar1 Ortakhk Pay
YTL % YTL %

Istirak
Yap1 Kredi Yatirim Ortakligt A.S. 24.231.440 44,97 26.989.796 44,97

24.231.440 26.989.796

2008 2007
1 Ocak bakiyesi 26.989.796 21.719.029
Istirak dénem zarar/kar pay1 (2.758.356) 4.535.097
Temettii gelirleri - 735.670
Doénem sonu 24.231.440 26.989.796
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9 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak Yontemiyle konsolide olan Yapr Kredi Yatrim Ortakligi A.S.’nin konsolidasyon
diizeltmeleri oncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin toplam 6zet finansal
bilgiler asagidaki gibidir:

2008 2007
Donen varliklar 54.669.489 60.158.852
Duran varliklar 28.349 34.135
Toplam varhklar 54.697.838 60.192.987
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 789.555 157.982
Uzun vadeli ylikiimliilikler 29.897 33.462
Ozkaynak 53.878.386 60.001.543
Toplam yiikiimliikler ve 6zkaynaklar 54.697.838 60.192.987
Net donem (zarari) / kari (6.123.157) 13.340.749

Ozkaynak Yontemiyle konsolide olan Yapi Kredi Yatirim Ortaklig1 A.S. borsaya kote olup IMKB’de
islem gormektedir. 31 Aralik 2008 itibariyle 2. seans kapanis fiyati lizerinden Yap1 Kredi Yatirim
Ortaklig1 A.S.’nin Sirket’e ait olan payinin piyasa degeri 6.783.275 YTL (2007: 13.707.868 YTL) dir.

T.C. Maliye Bakanh@ Gelir idaresi Baskanlhigi (“Gelir Idaresi”) tarafindan, 2008 yili icerisinde,
Istirak’in de dahil oldugu tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar1 sektdriinii kapsayan 2003, 2004,
2005, 2006 ve 2007 hesap donemleri i¢cin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) a¢isindan
inceleme baslatilmaistir.

31 Aralik 2007 ve 6nceki donemlere iliskin olarak gergeklestirilen incelemelere iligkin vergi denetim
elemanlar1 tarafindan hazirlanan raporlar 27 Agustos 2008 tarihinde Istirak’e tevdi edilmistir.
Inceleme raporlarma gore, Istirak’in 27 Agustos 2008 tarihli 6zel durum agiklamasinda da belirttigi
lizere, Istirak’e s6z konusu yillara iliskin 6denmesi gereken 2.041.911 YTL BSMV ve 2.041.911 YTL
vergi ziyai cezast olmak iizere toplam 4.083.822 YTL tarh edilmistir.

Gelir Idaresi'nin BSMV Mevzuati kapsaminda 2003 - 2007 hesap ddénemleri igin yaptigi inceleme
cercevesinde diizenlenen raporlar uyarinca tarh edilen vergi ve ceza ihbarnameleri nedeniyle Istirak’in
yapmis oldugu uzlasma talebi i1 Uzlasma Komisyonu Baskanligi’nca kabul edilmis ve uzlasma
sonrasi, Istirak’in 14 Kasim 2008 tarihli 6zel durum agiklamasinda da belirtildigi iizere, tarh edilen
2.041.911 YTL’ye karsilik olarak 612.542 YTL 6denmesi ve vergi ziyal cezasinin uygulanmasina
gerek bulunmadigi konusunda mutabakat saglanmistir. Saglanan uzlagmaya uygun olarak 22 Aralik
2008 tarihinde, 612.542 YTL vergi ash ve 716.431 YTL gecikme faizi olmak iizere toplam 1.328.973
YTL Besiktas Vergi Dairesi’ne 6denmistir.

Istirak yonetimi finansal tablolarda bu hususa iliskin, Gelir Idaresinin 2003-2007 yillarmi kapsayan
tarhin1 ve su anki yasal diizenlemeleri de géz oniinde bulundurarak 2008 yil1 i¢in, en iyi tahminlerine
dayanarak gecikme faizi dahil toplam 574.600 YTL tutarinda karsilik ayirmistir. S6z konusu vergi
borcuna ve faizinin geri 6demesine iliskin belirsizlikler bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih
itibariyle devam etmektedir (2007: Y oktur).
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10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Tasit  Mobilya ve Ozel

2007 Binalar araclar1  demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 9.981.002 83.447 1.360.092 559.422 11.983.963
Ilaveler - - 431.908 1.260.959 1.692.867
Cikislar, net - (43.888) - - (43.888)
Amortisman gideri (240.632)  (39.559) (884.111) (221.955)  (1.386.257)
Net defter degeri, 31 Arahik 9.740.370 - 907.889 1.598.426 12.246.685
Maliyet 22.613.550 42.365 11.296.947 5.203.559 39.156.421
Birikmis amortisman ve

deger dusiikliigii karsilignr  (12.873.180)  (42.365) (10.389.058)  (3.605.133) (26.909.736)
Net defter degeri, 31 Arahk 9.740.370 - 907.889 1.598.426 12.246.685

Tasit  Mobilya ve Ozel

2008 Binalar araclar1  demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 9.740.370 - 907.889 1.598.426 12.246.685
llaveler - 139.742 915.936 435.613 1.491.291
Amortisman gideri (240.632) (19.808) (547.709) (370.802) (1.178.951)
Satig amagl elde tutulan

duran varliklara transferler  (1.666.667) - (35.530) - (1.702.197)
Transferler - - 131.803 (131.803) -
Iptal edilen deger

diistikligii karsiligt 1.529.187 - - - 1.529.187
Diger 831.155 - 115.059 (24.211) 922.003
Net defter degeri, 31 Arahk 10.193.413 119.934 1.487.448 1.507.223 13.308.018
Maliyet 19.478.004 182.107 12.921.531 5.359.645 37.941.287
Birikmis amortisman ve

deger dusiikliigii karsilign ~ (9.284.591) (62.173)  (11.434.083) (3.852.422)  (24.633.269)
Net defter degeri, 31 Arahk 10.193.413 119.934 1.487.448 1.507.223 13.308.018

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in binalartyla ilgili olarak 7.015.485 YTL tutarinda deger

disiikliigii karsilig1 bu konsolide finansal tablolara yansitilmistir (2007: 8.544.672 YTL).
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2007 Yazihm
Net defter degeri, 1 Ocak 510.835
llaveler 266.827
Itfa pay1 (391.2006)
Net defter degeri, 31 Aralk 386.456
Maliyet 6.235.644
Birikmis itfa pay1 (5.849.188)
Net defter degeri, 31 Arahk 386.456
2008
Net defter degeri, 1 Ocak 386.456
llaveler 140.923
Itfa pay1 (262.663)
Net defter degeri, 31 Aralhk 264.716
Maliyet 6.376.567
Birikmis itfa pay1 (6.111.851)
Net defter degeri, 31 Aralhk 264.716
12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
2008 2007

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:
Personel prim karsilig 8.303.000 6.828.000
Dava karsiliklari 853.609 253.609
Diger 233.000 798.286

9.389.609 7.879.895
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

i) Verilen teminatlar
2008 2007

Teminat mektuplar 186.436.034 98.972.130

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplari IMKB’ye ve SPK’ya verilmistir. Verilen teminat
mektuplarinin 164.116.358 YTL’lik boliimii yabanci paradir (2007: 61.519.454 YTL).

ii)  Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aleyhine acilmig davalarla ilgili olarak en iyi tahminlerine
dayanarak 853.609 YTL tutarindaki karsilig1 konsolide finansal tablolarina yansitmistir (2007:
253.609 YTL).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2008 2007
Kidem tazminati yiikiimliligi 924.880 910.440
924.880 910.440

Kidem tazminati karsihgi

Tiirk kanunlarma gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem
tazminat1 06demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantili, bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her
hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,18

YTL (2007: 2.030,19YTL) ile sinirlandirilmistir.
Kidem tazminati yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek icin
aktlier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullanilmustir.

2008 2007
Iskonto oran1 (%) 6,26 5,71
Emeklilik ihtimaline iligkin kullanilan oran (%) (*) 90,27 90,22

(*)  Ana ortaklik degerini yansitmaktadir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yuriirliikte olan tavan yiikiimliiliigiiniin arttirilmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir. Kidem tazminati tavani altt ayda bir revize
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligmin hesaplanmasinda 2.260,04 YTL (1 Ocak 2007: 2.087,92
YTL) olan tavan tutar1 goz Oniine alinmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati kargiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 910.440 1.559.291
Hizmet maliyeti 82.522 111.224
Faiz maliyeti 56.994 89.036
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara
iligkin yiikiimliliikler (41.014) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 215.098 (666.936)
Donem igerisindeki 6demeler (299.160) (182.175)
31 Aralik 924.880 910.440
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
2008 2007
Gelecek aylara ait giderler 965.976 887.681
Diger 12.428 223.326
978.404 1.111.007
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
2008 2007
Diger ddenecek vergi ve fonlar 3.258.888 6.774.239
Kullanilmamis izin karsiligi 2.675.763 2.373.669
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 245915 273.100
Diger gider tahakkuklar1 239.648 267.955
Diger 30.812 43.513
6.451.026 9.732.476
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15 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye ve Diizeltme Farklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 98.918.083 YTL (2007: 98.918.083 YTL) olup her biri 1Ykr nominal
degerli 9.891.808.346 (2007: 9.891.808.346) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye ic¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

2008 2007

Hissedarlar YTL Pay % YTL Pay %
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 98.894.632 99,98 63.997.499 64,70
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Kog Finansal Hizmetler A.S. - - 34.897.133 35,28
Diger 2.500 0,00 2.500 0,00

98.918.083 100,00 98.918.083 100,00
Sermaye diizeltmesi farklari 64.738.887 64.738.887
Odenmis sermaye 163.656.970 163.656.970

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmast gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 25.508.862 YTL’dir (2007: 19.234.952 YTL).

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler ve Ge¢mis Yillar Kar/Zararlar

2008 2007
Birinci tertip yasal yedekler 12.455.773 6.181.863
Ikinci tertip yasal yedekler 13.053.089 13.053.089
Oz sermaye toplam 25.508.862 19.234.952
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar1” nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona goére diizeltilmis finansal tablolara goére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarar1”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kart ve dagitilmamis gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayithi
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karart geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere paylari1 borsada iglem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim orant % 20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmast suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iligkin temettii
dagitimim gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

Doénem igerisindeki ana ortaklik disi paylardaki degisimler asagidaki gibidir:

2008 2007
Dénem basi 8.004.061 6.463.420
Kar dagitimi1 nedeniyle ana ortaklik dis1 paylarda azalis (5.007.204) (3.169.116)
Hisse oranindaki degisiklik etkisi - (967.303)
Ana ortaklik dis1 paylarina yonelik net kar 5.969.508 5.677.060
Doénem sonu 8.966.365 8.004.061
Azinlik paylar1 net donem karinin dagilimi asagidaki gibidir:
Siirdiiriilen faaliyetlerden azinlik paylar1 net donem kari 5.969.508 5.677.060
Durdurulan faaliyetlerden azinlik paylart net dénem kari - -
5.969.508 5.677.060
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16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

Hisse senedi satis gelirleri
Hazine bonosu ve devlet tahvili satis gelirleri

2008

2.384.229.148
1.060.700.819

2007

2.456.557.630
1.300.954.681

Toplam satislar

3.444.929.967

3.757.512.311

Hizmet gelirleri

Fon yo6netim iicretleri 64.226.611 61.599.641
Hisse senedi aracilik komisyonlar1 21.946.959 27.488.236
Vadeli islemler borsasi aracilik komisyonlar1 6.807.420 2.882.725
Portfoy yonetim komisyonu 2.701.982 2.604.827
Takas saklama komisyonlari 1.154.954 1.004.363
Kesin alim-satim islemleri aracilik komisyonlari 678.145 570.012
Danismanlik hizmetleri 539.548 319.923
Repo islemleri aracilik komisyonlart 517.830 716.568
Diger aracilik komisyonlart 124.596 132.706
Diger hizmet gelirleri 1.871.760 1.634.193
Toplam hizmet gelirleri 100.569.805 98.953.194
Hizmet gelirlerinden iadeler ve indirimler

Acentelere 6denen komisyonlar (8.973.042) (10.054.506)
Hizmet gelirinden indirimler (1.661.805) (1.599.156)
Komisyon iadeleri (451.811) (659.815)
Toplam iadeler ve indirimler (11.086.658) (12.313.477)

Toplam satis gelirleri

3.534.413.114

3.844.152.028

Satislarin maliyeti

Hisse senedi satiglar1 maliyeti
Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglart maliyeti

(2.385.076.719)
(1.059.918.289)

(2.456.512.917)
(1.299.481.234)

Toplam satislarin maliyeti (3.444.995.008) (3.755.994.151)
Net satis gelirleri 89.418.106 88.157.877
Kredi faiz gelirleri 6.336.828 6.326.220
Briit esas faaliyet kar 95.754.934 94.484.097
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17- ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri:

2008 2007
Personel gideri 31.007.740 26.930.462
Amortisman ve itfa pay1 gideri (Dipnot 10,11) 1.441.614 1.777.463
Bilgi islem giderleri 1.401.477 732.825
Denetim danigmanlik gideri 1.390.840 1.523.454
Haberlesme gideri 1.319.363 1.232.195
Kira gideri 1.225.560 1.174.233
Bilgi servisleri gideri 1.161.723 982.100
Katilim pay1 ve aidat giderleri 683.079 191.719
Vergi resim ve harglar 622.776 1.061.381
Tasit giderleri 505.962 442.317
Sigorta gideri 450.744 430.883
Bakim onarim giderleri 417.973 396.646
Temizlik giderleri 354.259 304.560
Kirtasiye giderleri 322.188 313.745
Toplant1 seyahat giderleri 221.653 335.067
Temsil Agirlama 211.221 231.233
Diger 830.274 948.174
43.568.446 39.008.457
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri:
Kurtaj ve faaliyet harglar 2.312.385 1.447.855
Saklama komisyonlari 2.186.780 2.216.940
Reklam giderleri 956.593 1.324.837
5.455.758 4.989.632
18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelirler:
2008 2007
Temettii gelirleri 2.375.274 1.866.418
Sabit kiymetler iptal edilen deger diigiikligi karsilig 1.529.187 -
Konusu kalmayan karsiliklardan gelirler 1.054.118 2.573.921
KFS igtirak satis taahhiit geliri - 6.182.665
Diger 1.936.268 1.357.291
6.894.847 11.980.295
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18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (Devami)

Diger faaliyetlerden giderler:

2008 2007
Dava karsilig1 gideri 600.000 -
Komisyon giderleri 189.133 155.520
Istirak satis zarar1 - 549.833
Diger 385.798 653.473
1.174.931 1.358.826
19 - FINANSAL GELIRLER
2008 2007
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz geliri 23.870.105 15.184.450
Bankalardaki mevduattan alinan faizler 8.816.264 14.441.077
Diger faiz gelirleri 93.136 114.126
Kur farki gelirleri 1.415 32
32.780.920 29.739.685
20 - FINANSAL GIDERLER
2008 2007
Faiz gideri 723.306 191.738
Teminat mektuplari i¢cin 6denen komisyon gideri 348.674 326.572
Kur farki zarar 7.293 521
Diger 2.282 4.174
1.081.555 523.005
21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi
2008 2007
Odenecek kurumlar vergisi 16.091.112 17.774.608

Eksi: pesin 6denen vergiler

(11.980.480)

(13.161.072)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii - net

4.110.632

4.613.536

Cari y1l vergi gideri (15.777.638) (17.796.585)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (588.933) 179.577
Toplam vergi gideri (16.366.571) (17.617.008)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

2008 2007
Vergi Oncesi kar 81.391.653 94.859.254
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (16.278.331) (18.971.851)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 598.667 1.139.615
Vergiden muaf gelirler (447.978) (714.683)
Diger (238.929) 929911
Cari yil vergi gideri (16.366.571) (17.617.008)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
ylriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 y1il1 i¢in %20’dir (2007: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan édenen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlari disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’lincii maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii gliniine kadar beyan edip 17 iincii giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakamui iginde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahmin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

Ertelenmis Vergi Varhg: ve Yiikiimliiliigii

2008 2007
Ertelenmis vergi varligi 2.526.999 3.522.251
Ertelenmis vergi yiikimliliigii (2.413.116) (5.628.097)
Net ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii) 113.883 (2.105.846)

Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri ve varliklar1 asagidaki gibidir:

2008 2007
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklar: /
farklar (viikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Maddi duran varlik
deger diisiikligii karsilig 5.993.415 1.198.683 8.544.672 1.708.934
Kullanilmamisg izin karsiligi 2.675.763 535.153 2.373.669 474.734
Finansal varliklar degerleme farklar1 1.213.490 242.698 1.065.739 213.148
Kidem tazminati karsiligi 924.880 184.976 910.440 182.088
Personel prim karsiligi 200.000 40.000 3.168.000 633.600
Gider karsiliklari 144.345 28.869 360.500 72.100
Diger 1.483.104 296.620 1.188.242 237.647
Ertelenmis vergi varhklari 2.526.999 3.522.251
Finansal varlik gercege
uygun deger artis1 25.275.664 1.263.783 77.898.866 3.894.943
Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler 5.384.782 1.076.956 8.336.585 1.667.317
Duran varliklarin kayitli degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 361.883 72.377 329.180 65.837
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2.413.116 5.628.097
Ertelenmis vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri), net 113.883 (2.105.846)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve
Istirak Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riighan hakki satisindan dogan kazanglarinin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir.
Ancak s6z konusu istisna tutarmin istisnadan yararlanildigi donemden itibaren kesintisiz 5 sene
yiikiimliiliik hesaplart altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple finansal mali tablolarda Sirket’in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
smiflandirdigi baghh menkul kiymetlerinin ger¢cege uygun degerindeki artis iizerinden %5’°lik etkin
oran kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimliliigii hesaplanmistir. Diger gegici farklar i¢in %20°lik etkin
oran kullanilarak ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliigii hesaplanmistir.

2008 2007

Donem basi ertelenmis vergi (yukimliligi) /varligi, net (2.105.846) 145.498
Gelir tablosu ile iligkilendirilen:

- Siirdiiriilen faaliyetler (net) (588.933) 179.577

- Durdurulan faaliyetler (net) (Dipnot 24) (110.317) 10.037

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara transfer (Dipnot 24) 291.202

Deger artis fonlarinda netlesen ertelenmis vergi gideri 2.627.777 (2.440.958)

Doénem sonu ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 113.883 (2.105.846)

22 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin déonem ig¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi agagidaki gibidir:

2008 2007

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazanc:
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 65.025.082 77.242.246
Siirdiiriilen faaliyetlerden azinlik paylarina ait

net donem kar1 (Dipnot 15) (5.969.508) (5.677.060)
Siirdiiriilen faaliyetlerden ana ortakliga diisen net donem kar1 59.055.574 71.565.186
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 98.918.083 98.918.083
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang¢ (Ykr) 0,60 0,72
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina kazang:
Durdurulan faaliyetler dénem zarari1 (Dipnot 24) (835.612) (629.051)
Durdurulan faaliyetlerden azinlik paylarina ait net donem kar1 - -
Durdurulan faaliyetlerden ana ortakliga diisen net donem kari (835.612) (629.051)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 98.918.083 98.918.083
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina zarar (Ykr) (0,01) (0,01)
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22 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse basina kazanc:

Net donem kari 64.189.470 76.613.195
Azmlik paylarina ait net donem kar1 (5.969.508) (5.677.060)
Ana ortakliga ait net donem kar1 58.219.962 70.936.135
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 98.918.083 98.918.083
Nominal degeri 1 YKr olan hisse basina kar (Ykr) 0,59 0,72
23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflardaki banka mevduatlar
2008 2007

Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 35.482.295 50.104.775
Yapi Kredi Nederland N.V. 23.734.560 16.274.565

59.216.855 66.379.340

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde tutulan mevduatlarin 16.310.477 YTL tutarindaki (2007:

12.135.202 YTL) kismu miisteri mevduatlarindan olusmaktadir.

iliskili taraflardaki nakit ve nakit benzerleri

2008 2007
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fon 38.338 193.938
38.338 193.938

iliskili taraflardan alacaklar

Komisyon alacaklari

2008 2007
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari 4.331.491 4.538.788
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari 392.036 263.083
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 368.510 829.224
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar 348.107 419.177
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar1 134.007 97.527
Bank Austria Creditanstalt AG (Dipnot 24) 24.851 -
Yap1 Kredi Yatirim Ortakligi A.S. 2.690 2.071
5.601.692 6.149.870
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflara borclar

2008 2007
Ticari borg¢lar
UniCredit Caib Securities UK 2.957.347 1.078.661
Acente komisyon borg¢lari
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 679.000 1.436.000
Finansal ve diger ve borg¢lar
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 572.405 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 374.713 368.751
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. 33.010 96.361
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 29.813 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 12.390 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 7.723 -
Kog¢ Holding A.S. 1.888 -
Opet Petrolciiliik A.S. 1.799 -
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 1.310 -
Setur Servis Turistik A.S. 1.279 -
4.672.677 2.979.773
Iliskili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri
2008 2007
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari 50.747.080 48.445.272
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 4.887.011 5.578.675
Yapi1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.Yatirim Fonlart 4.609.412 4.812.115
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 3.836.388 2.849.010
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlart 1.314.809 980.550
Yapi Kredi Yatirim Ortakligt A.S. 935.323 553.534
Aygaz AS. 65.330 112.183
Koc¢ Holding A.S. 35.878 22.065
Arcelik A.S. 30.878 32.065
Ford Otosan Otomotiv San. A.S. 20.878 14.565
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 20.878 27.065
Beko Elektronik A.S. 17.878 7.065
Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 A.S. 15.878 27.065
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikalar1 A.S. 15.878 17.065
Tiirk Traktor A.S. 15.878 17.065
Otokar Otobiis Karoseri A.S. 11.878 13.065
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 8.661 48.157
Tat Konserve ve Sanayi A.S. 5.878 7.065
Marmaris Altinyunus 5.878 7.065
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 3.998 -
Izocam Tic. A.S. - 48.533
Vehbi Kog¢ Vakfi - 366.512
Yapi Kredi Koray Gayr. Yat. Ort. A.S. - 23.588
Diger 475.655 1.311.543
67.081.325 65.320.887
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Iliskili taraflardan saglanan diger gelirler

Faiz gelirleri

2008 2007
Yap1 Kredi Nederland N.V. 4.670.074 1.950.416
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.535.375 9.607.493
7.205.449 11.557.909
Hizmet paylasim geliri
2008 2007
Yap1 Kredi Yatirnm Ortakligi A.S. 23.356 23.395
23.356 23.395
Kira geliri
2008 2007
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 349.140 -
349.140 -
fliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
2008 2007
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 1.009.354 514.201
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 894.065 172.904
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. 753.560 587.887
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 448.785 -
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 333.134 337.301
Setur Servis Turistik AS. 194.224 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizm. A.S. 172.763 279.949
Opet Petrolciiliik A.S. 166.193 141.527
Kog Holding A.S. 45.312 56.650
Kog¢ Net Haberlesme A.S. - 13.890
Kog Allianz Hayat Sigorta A.S. - 73.365
Yap1 Kredi Kiiltiir Sanat A.S. - 12.407
Diger 656.654 886.584
4.674.044 3.076.665
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri

2008 2007
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 9.845.665 10.976.140
9.845.665 10.976.140
fliskili taraflara 6denen finansman giderleri
2008 2007
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 34.048 28.395
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 31.151 37.750
65.199 66.145
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
2008 2007
Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Faydalar 3.597.019 4.036.929
3.597.019 4.036.929
Temettii geliri
2008 2007
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 1.198.803 154.646
1.198.803 154.646
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24 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup yonetiminin stratejik planlart kapsaminda Dipnot 28.2°’de de detayli agiklandigi iizere elden
¢ikarilmasi planlanan kurumsal yatirimcilar aracilik faaliyetleri is kolunun tiim varlik/yiikiimliiliiklerinin
ve durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilen is kolunun cari yil sonuglarinin sunumunda UFRS 5
“Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standard1 uygulanmustir.

a) Satis amach elde tutulan varhk ve yiikiimliiliikler

2008
Satig amagli elde tutulan varliklar 1.973.740
Satig amagli elde tutulan yiikiimliilikler 4.922.449
Satig amagli elde tutulan varlik ve yiikiimliiliikk gruplarinin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:
i) Satis amach elde tutulan varhk gruplar
2008
Ticari alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklar 24.998
Maddi duran varliklar 1.702.197
Ertelenmis vergi varligi 246.545
1.973.740
i)  Satis amach elde tutulan yiikiimliiliik gruplarn
Ticari borglar ve iliskili taraflara borglar 4.174.047
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 169.641
Calisanlara iliskin saglanan faydalara iligkin karsiliklar 41.014
Ertelenmis vergi yikiimliligi 537.747
4.922.449
b)  Durdurulan faaliyetlerden elde edilen karlar/zararlar
2008 2007
Satig gelirleri (net) 3.164.949 2.984.488
Genel yonetim giderleri (-) (3.890.244) (3.623.576)
Vergi oncesi zarar (725.295) (639.088)
Ertelenmis vergi geliri (110.317) 10.037
Net donem zarari (835.612) (629.051)
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket ticari faaliyetleri neticesi birgok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari ve nasil
yonetildikleri agagida detayli olarak agiklanmustir. Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur.

a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, miisterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliilikklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve Ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolayr olusabilecek
kayiplar ve teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandirilan
kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden
alman ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve YoOnetim Kurulu
limitlerine uygunluk esastir. Miisterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi’nce Onerilir ve
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut
Ozkaynak ile olmasi gereken 6zkaynak karsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi
diismesi durumunda ilave teminat istenmektedir.

Miisterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Alima Kabul Edilebilir
Menkul Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu liste listede yer
alacak IMKB’de islem goren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka aciklik
orani, likidite, dolasimdaki pay sayis1 gibi faktorler dikkate alinarak tespit edilir. Miisterinin
kredi kullanmak suretiyle “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler” listesinde yer
almayan sirket hisse senetlerinden alim yapmak istemesi durumunda miisterinin serbest
portfoyilindeki hisse senetleri teminat olarak kabul edilmektedir.

Sirket’in ilk biiyiik 10 kredili miisterisinden olan alacaginin toplam kredili miisterilerinden olan
alacagi igindeki pay1 %81°dir (2007: %79).

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis ve kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri bazinda maruz
kalinan kredi risklerini gostermektedir. Maruz kalman azami kredi riski tutarinin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
2008 Iliskili Taraf Diger Taraflar Iligkili Taraf  Diger Taraflar Mevduat
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 5.576.841 50.588.219 - 599.808 79.584.742
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 * - 72.683.175 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 5.576.841 50.588.219 - 599.808 79.584.742
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 111.295 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 111.295 - - -
- Deger diistikligii - 111.295 - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
2007 Iliskili Taraf Diger Taraflar Iligkili Taraf  Diger Taraflar Mevduat
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 6.149.870 69.981.722 - 205.725 81.676.483
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 * - 88.897.196 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 6.149.870 69.981.722 - 205.725 81.676.483
B. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 111.295 - - -
- Deger diistikligii - 111.295 - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - 111.295 - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
* flgili teminatlar IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olugmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilen degerler bu hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle IMKB’de

olusan “en iyi alig” fiyat1 ile degerlenmis tutarlaridir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Borglanma senetleri:

Sirket’in portfoyiinde bulunan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
tamam1 T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir ve bu
tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Moody’s tarafindan “Ba3” ile
derecelendirilmistir.

b. Piyasa riski aciklamalar:
Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlilig:
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varliklar ve degisken faizli vadeye kadar elde tutulacak
finansal varlik olarak siifladig1 hazine bonosu ve devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan sabit faizli olanlar ise bu
varliklarin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani
riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 sonu itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizleri
asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araglar 2008 2007
Finansal varliklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar * 101.885.925 68.742.856
Satilmaya hazir finansal varliklar ** 54.282.576 24.407.879

Finansal Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan saglanan fonlar 13.105.224 1.825.000
yiiktimliiliikler Repo islemlerinden saglanan fonlar 10.215.573 -
Banka kredileri 70.000 -

Finansal kiralama borglari 33.010 165.279

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar * 14.414.585 18.209.484

Faiz barindiran finansal araglardan, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilanlardir.

** Faiz barindiran finansal araclardan satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilanlardir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle YTL faizlerde %5 oraninda faiz orani artigi/(azalis1) olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla kredili miisterilerden olan alacaklar
haricinde diger faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan degeri, deger artis fonlari, net donem
kar1 ve oOzkaynaklar iizerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur. Sabit faizli finansal
yiikiimliiliiklerin ve sabit faizli vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlarin piyasa faiz oranlarindaki
degisimlere duyarsiz oldugu varsayilmaktadir. Bu durumlarda vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin
itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine
maruz kalabilmektedir. Dolayisiyla asagidaki analiz sadece degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiliikkler i¢in yapilmistir.

2008

Bilango kalemi Degisim Degisim Taginan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orant yonii  degere etkisi fonlarma etkisi  karia etkisi etkisi

Vadeye kadar elde tutulacak %5 Artig 4.524.695 - 4.524.695 4.524.695

finansal varliklardan

degisken faizli olanlar Azalis  (2.056.760) - (2.056.760)  (2.056.760)

2007

Bilang¢o kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orant yonii  degere etkisi fonlarma etkisi  karina etkisi etkisi

Vadeye kadar elde tutulacak %S5 Artis 4.576.349 - 4.576.349 4.576.349

finansal varliklardan

degisken faizli olanlar Azalis  (2.426.455) - (2.426455)  (2.426.455)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

2008 2007
YTL(%) YTL(%)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 17,93 20,00
Satilmaya hazir menkul kiymetler 18,66 18,50
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 16,87 18,50
Sirket kaynakli krediler 18,19 21,29
Yiikiimliliikler
Borsa Para Piyasasi’na borglar 14,40 17,00
Repo islemlerinden saglanan fonlar 16,70 -
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle varlik wve yiikiimliiliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimlar asagida sunulmustur.

2008
1 aya 3 aya 3ay- 1yll-
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 77.843.622 - - - 1.985.397 79.829.019
Finansal yatirimlar - 46.653.886 56.189.639 67.739.561  55.217.706  225.800.792
Ticari alacaklar 28.703.828 - - - 27.461.232 56.165.060
Diger alacaklar - - - - 599.808 599.808
Diger donen varliklar - - - - 978.404 978.404
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar - - - - 1.973.740 1.973.740
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - - - 24.231.440 24.231.440
Maddi duran varliklar - - - - 13.308.018 13.308.018
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 264.716 264.716
Ertelenmis vergi varlig - - - - 2.526.999 2.526.999
106.547.450 46.653.886 56.189.639 67.739.561 128.547.460 405.677.996
Finansal borglar 23.390.797 - - 33.010 - 23.423.807
Ticari borglar - - - - 33.344.600 33.344.600
Diger borglar - - - - 2.089.351 2.089.351
Dénem kar1 vergi ylikiimliiliigi - - - - 4.110.632 4.110.632
Borg kargiliklar - - - - 9.389.609 9.389.609
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler - - - - 6.451.026 6.451.026
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara
iligkin yiikiimlilikler - - - - 4.922.449 4.922.449
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 924.880 924.880
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi - - - - 2.413.116 2.413.116
23.390.797 - - 33.010  63.645.663  87.069.470
83.156.653 46.653.886 56.189.639  67.706.551 64.901.797 318.608.526
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamu)
2007
laya 3aya 3ay- 1yll-

kadar kadar 1yilaras1 Syl aras: Faizsiz Toplam

Nakit ve nakit benzeri degerler ~ 80.723.612 - - - 1.778.606 82.502.218

Finansal yatirimlar 24.407.879 - 63.125.561 23.826.779 108.192.781  219.553.000

Ticari alacaklar 47.760.304 - - - 28.371.288 76.131.592

Diger alacaklar - - - - 205.725 205.725

Diger donen varliklar - - - - 1.111.007 1.111.007

Ozkaynak y&netimiyle

degerlenen yatirimlar - - - - 26.989.796 26.989.796

Maddi duran varliklar - - - - 12.246.685 12.246.685

Maddi olmayan duran varliklar - - - - 386.456 386.456

Ertelenmis vergi varligi - - - - 3.522.251 3.522.251

152.891.795 - 63.125.561 23.826.779 182.804.595 422.648.730

Finansal borglar 1.825.000 - - 165.279 - 1.990.279

Ticari borglar - - - - 36.862.202 36.862.202

Diger borglar - - - - 1.948.597 1.948.597

Donem kart vergi yikiimliligii - - - - 4.613.536 4.613.536

Borg karsiliklar - - - - 7.879.895 7.879.895

Diger kisa vadeli ylikiimliilikler - - - - 9.732476 9.732.476
Calisanlara saglanan faydalara

iligkin karsiliklar - - - - 910.440 910.440

Ertelenmis vergi yikiimliliigi - - - - 5.628.097 5.628.097

1.825.000 - - 165.279  67.575.243 69.565.522

151.066.795 - 63.125.561 23.661.500 115.229.352  353.083.208

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal
varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin ¢ok biiyiik bir kism1 IMKB’de islem gdrmektedir. Sirket’in
yaptig1 analizlere gére IMKB endeksinde %10 oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla IMKB’de islem gore portfdyiindeki hisse senetlerinin tagman
degeri, deger artig fonlari, net donem kar1 ve 6zkaynaklar {izerinde meydana gelen etkiler asagida

sunulmustur.

2008

Bilang¢o kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orant yonii  degere etkisi fonlarma etkisi  karina etkisi etkisi
Hisse Senetleri
Satilmaya hazir finansal Artis 4.238.969 4.027.020 - 4.027.020
varliklar %10 Azalig (4.238.969) (4.027.020) - (4.027.020)
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Artis 13.363 - 13.363 13.363
finansal varliklar %10 Azalig (13.363) - (13.363) (13.363)
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)
2007
Bilang¢o kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orant yonii  degere etkisi fonlarma etkisi  karina etkisi etkisi
Hisse Senetleri
Satilmaya hazir finansal Artig 9.494.522 9.019.796 9.019.796
varliklar %10  Azals (9.494.522) (9.019.796) (9.019.796)
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Artis 59.043 - 59.043 59.043
finansal varliklar %10 Azalig (59.043) - (59.043) (59.043)

Kur riski

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in

yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

Doviz cinsinden varliklar
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler

doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve

2008

16.310.491

(16.310.491)

2007

12.176.209

(12.135.210)

Net bilanco pozisyonu - 40.999
Bilango dis1 yiikiimliiliikler 164.116.358 61.519.454
2008

Doviz Doviz YTL Doviz YTL

Cinsi Tutari Tutar Tutari Tutar

Varliklar: ABD Dolar1 7.256.709 10.974.321 9.489.807 11.052.784

AVRO 2.426.404 5.194.447 653.010 1.116.778

Diger 64.643 141.723 2.858 6.647

Toplam 16.310.491 12.176.209
Yiikiimliiliikler:

ABD Dolar1 7.256.709 10.974.321 9.466.678 11.025.840

AVRO 2.426.404 5.194.447 647.398 1.107.179

Diger 64.643 141.723 942 2.191

Toplam 16.310.491 12.135.210

Net yabanci para pozisyonu - 40.999

Yabanci para varliklar mevduatlardan olusmaktadir.
Yabanci para yiikiimliilikler miisterilere bor¢lardan olugmaktadir.
Yabanci para bilango dis1 yiikiimliiliikler verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir (Dipnot 12).
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligmi gostermektedir. Bu tutarlar ABD$’nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin YTL
karsisinda %10 oraninda deger artisinin net donem kar1 ve 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
2008 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net

varlik/ytikiimliilik etkisi - - - -

Avro kurunun %10 degismesi halinde:

Avro net varlik

varlik/yiikiimliliik etkisi - - - -

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:

Diger doviz varliklari net

etkisi - - - -
Toplam - - - -
Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin
2007 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net
varlik/ytikiimliiliik etkisi 2.694 (2.694) 2.694 (2.694)

Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik
varlik/yiikiimliiliik etkisi 960 (960) 960 (960)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz varliklari net

etkisi 446 (446) 446 (446)
Toplam (4.100) 4.100 (4.100) 4.100
c. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve sig piyasa
yapist ve piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi
veya pozisyonlardan c¢ikilamamasi durumunda ortaya c¢ikabilecek zarar riski olarak
tanimlanmugtir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi
fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in tiirev finansal yilikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
sOzlesmeleri uyarinca kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir. S6z konusu
yukiimliiliikkler izerinden 6denecek faizler de agsagidaki tabloya dahil edilmistir.

2008
Defter 1 aya 1 ay - 1yl- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1yilarast1 Syilararst nakit ¢cikislar toplami
Finansal borglar 23.423.807 23.396.021 - 33.010 23.429.031
Ticari borglar 33.344.600 33.344.600 33.344.600
Diger borglar 2.089.351 1.598.007 - 491.344 2.089.351
58.857.758 58.338.628 - 524.354 58.862.982

2007
Defter 1 aya 1 ay - 1yl- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1yilaras1 Syl arars1 nakit cikislar toplam
Finansal borglar 1.990.279 1.827.000 - 165.279 1.992.279
Ticari borclar 36.862.202 36.862.202 - - 36.862.202
Diger borglar 1.948.597 1.441.842 - 506.755 1.948.597
40.801.078 40.131.044 - 672.034 40.803.078

Yukaridaki tabloda sadece tiirev olmayan, belirli bir kontrata dayali olan finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip ger¢ege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

i.

ii.

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1
Oongoriilmektedir.

Devlet i¢c borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yatirimlarin maliyet, gercege uygun deger ve kayith degerleri 5 no’lu dipnotta
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri
asagidaki gibidir:

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

27- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle SPK Mevzuat1 hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 25 adet
yatirim ve 22 adet emeklilik fonunun (2007: 22 yatirim fonu, 23 emeklilik fonu) yoneticiligini
yapmakta ve fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap
doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 60.507.689 YTL’dir
(2007: 57.575.365 YTL).

Yatirim fonlarinda Yap:r ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Diinya Fonlari Fon Sepeti Fonu
10 Aralik 2007 tarihinde, Yap:1 Kredi Bankast B Tipi %100 Anapara Garantili Gokkusag:
Yatinm Fonu 25 Nisan 2008 tarihinde, Yap1 Kredi Bankast B Tipi %100 Anapara Garantili
Birinci Yatirim Fonu 18 Nisan 2008 tarihinde halka arz edilmistir, BankEuropa Bankasi A.S. A
Tipi Degisken, BankEuropa Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil Bono ve BankEuropa Bankasi A.S. B
Tipi Likit Fonlar’’nin yonetimi fonlarin kurucusu olan Millennium Bank A.S. tarafindan TEB
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.

Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amac¢lh Kamu Bor¢lanma Araglar1 ve Doviz Emeklilik Yatirim

Fonu 28 Kasim 2008 tarihi itibari ile kapatilarak, Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Kamu Dis Bor¢glanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu {izerinde birlestirilmistir.
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27- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:

Komisyon Oranlari Fon Toplam Degerleri

2008 2007 2008 2007
Fonun ad1 % % bin YTL bin YTL
Yatirim fonlar1
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$. B Tipi Likit Fonu 0,0125 0,0125 3.398.765 3.682.460
Yapi ve Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu 0,009 0,009 313.292 367.799
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,007 0,007 258.045 392.053
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Orta Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 0,006 0,006 180.752 331.445
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi

%100 Anapara Garantili Gokkusag1 Yatirim Fonu 0,0098 - 86.011 -
Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

B Tipi Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 0,006 0,006 58.567 211.757
Yapi Kredi Bankas1 A.S. B tipi Ozel Bankacilik Degisken Fonu 0,0055 0,0055 40.907 47.111
Yap1 ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 0,003 0,003 38.747 37.374
Yap1 ve Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel

Portfoy Yonetimi Degisken Fonu 0,005 0,005 29.541 93.457
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Biiyiime Amagli Degisken Fon 0,007 0,007 28.030 81.930
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi

%100 Anapara Garantili Birinci Yatirim Fonu 0,0074 - 17.510 -
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Ozel Bankacilik

IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu 0,0028 0,0028 17.147 32.395
Yap1 ve Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,012 0,012 16.827 22.277
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Bankacilik

Biiyiime Amagh Degisken Fonu 0,0055 0,0055 15.346 66.852
Yap1 ve Kredi Bankas1 A Tipi Hisse Fonu 0,01 0,01 14.522 22.388
Yap1 ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB

Ulusal 30 Endeks Fonu 0,012 0,012 10.582 15.785
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi IMKB Ulusal 100 Endeksi Fonu 0,01 0,01 6.114 11.995
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Diinya Fonlar1 Fon Sepeti Fonu 0,0014 0,0014 3.883 4.948
Yapi1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.

A Tipi Ozel Portfoy Yonetimi Degisken Fonu 0,008 0,008 2.525 5.448
Yap1 ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kog

Sirketleri Istirak Fonu 0,01 0,01 1.859 4.442
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu 0,01 0,01 1.169 1.787
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0,008 0,008 972 1.171
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. A Tipi Yabanct Menkul Kiymetler Fonu 0,01 0,01 876 354
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. A Tipi Kog Allianz Sigorta Ozel Fon 0,0027 0,0027 219 341
Yap1 Kredi Bankast A.S. B Tipi Kurumsal Degisken Fon 0,0021 - - -
Toplam yatirim fonlari 4.542.208 5.435.569
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27- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Komisyon Oranlari Fon Toplam Degerleri
2008 2007 2008 2007
Fonun ad1 % % bin YTL bin YTL
Emeklilik fonlar:
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma
Araglar1 Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 373.959 261.887
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh Kamu Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052 0,0052 205.998 155.090
Yap1 Kredi Emeklilik AS Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 185.195 153.788
Yap1 Kredi Emeklilik AS Para Piyasas: Likit Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 173.405 111.345
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari
Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 150.128 78.918
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Para Piyasas: Likit
Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052 0,0052 50.300 23.067
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Biiylime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 37.489 48.755
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amachi Kamu Bor¢lanma
Araglar1 (Doviz) Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 19.299 39.151
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Biiyiime Amagli
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0075 0,0075 17.596 16.100
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Ihtisaslasmg imkb Ulusal 30
Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu 0,0082 0,0082 16.547 22.701
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amach Kamu Dis Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatirirm Fonu 0,0055 0,0055 14.453 9.936
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yonelik Gelir Amaglt
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 0,0034 7.173 799
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglar1 (Dovize End.) Emeklilik Yatirim Fonu 0,0058 0,0058 6.858 4.036
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (Euro) 0,0055 0,0055 4.033 2.433
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S$ Gelir Amaglh Uluslararas: Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 3.983 3.327
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Esnek (YTL) Grup Emeklilik Fonu 0,00275 0,00275 2.548 1.410
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emanet Likit — Karma
Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 2.547 1.174
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararasi
Karma Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 2.073 1.903
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Para Piyasast Emanet Likit
Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,006 0,006 560 555
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Esnek Doviz Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu 0,00275 0,00275 544 180
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Y6nelik Biiyiime Amacgh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 0,0041 364 92
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gruplara Yonelik Gelir Amaglt
Déviz Cinsi Karma Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 0,0034 243 196
Toplam emeklilik fonlar: 1.275.295 936.843
Toplam 5.817.503 6.372.412
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

27- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmay1r hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen oOzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tamimlamakta ve ydnetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z
sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme
gilinli itibariyle hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigir grubu olusturur. Teblig
Seri: V No:34 hiikiimlerine gore aract kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren dénem i¢in 780.000 YTL
(2007: 752.000 YTL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye
piyasasi faaliyeti i¢in 0z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu
kapsamda Sirket i¢in toplam 6z sermaye tutar1 1.959.000 YTL dir (2007: 1.889.000 YTL)

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti igin sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti igin, alim
satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti ig¢in sahip olunmasi
gereken 0z sermaye tutarinin %40°1,

d)  Yatinm damigmanhi@ faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi
gereken 6z sermaye tutarmin %10’u,

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V No: 34’tin 3. maddesi uyarmca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmig diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarimin indirilmesi suretiyle bulunan
tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gdre aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklari ve degerleme gilinlinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1)

2)

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayilt kanunun 1. maddesi
uyarica ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar geregince, Yeni
Tirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere kaldirilmistir. Buna gdre bir 6nceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi degerleri
TL’ye ve Kr’ye donistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit
tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan
referanslar, yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gdsterimi
acisindan Yeni Tiirk Lirasi’nin yerini almis bulunmaktadir.

Sirket’in ve UniCredit Menkul Degerler A.S. (“UniCredit”)’nin 10 Subat 2009 tarihli Y&netim
Kurulu toplantisinda, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’nin %99,98 sermayesine sahip oldugu istiraki
Sirket’in kurumsal yatirimeilar aracilik faaliyetleri is kolunun ilgili tiim aktif ve pasifleri ile
birlikte (“Varliklar”) ilgili mevzuat ger¢evesinde kismi boliinme suretiyle hakim ortagi KFH’ nin
9%99,99 oraninda ortagi sermayesinde paymim bulundugu istiraki UniCredit’e bdliinmesine;
Varliklar’in Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihli bilangosunda yer alan mukayyet degerleri {izerinden
ayni sermaye olarak UniCredit’e konulmasi ve devre konu Varliklar ile ilgili bor¢larin
UniCredit’e devredilmesi kapsaminda kismi boliinme islemlerine baglanmasina; kismi bdliinme
kapsaminda sermaye artist yoluyla ihrag edilecek UniCredit paylarinin Sirket ortaklarma paylar
oraninda dagitilmasina; kismi boliinme islemi kapsaminda kismi bdliinme islemine esas 31
Aralik 2008 tarihli bilangonun ve Boliinme Sozlesmesinin hazirlanmasina; kismi bdliinme
islemleri ile ilgili olarak degerleme sirketi sifatiyla uzman kurulusun gorevlendirilmesine karar
verilmistir.
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